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	11.
	ANALIZA TEHNICO-ECONOMICĂ COMPARATIVĂ A SOLUŢIIILOR PROPUSE


	11.1.
	Scopul analizei economice.


· Identificarea şi evaluarea costurilor şi veniturilor corespunzătoare diverselor proiecte de reabilitare şi modernizare a componentelor din sistemul de alimentare centralizată cu energie termică;

· Compararea costurilor şi veniturilor pentru scenariile propuse;

· Stabilirea unui clasament al proiectelor propuse pe baza eficienţei tehnico-economice analizată cu ajutorul indicatorilor de performanţă consacraţi;

· Analiza de sensibilitate a principalilor indicatori de performanţă la variaţii ale datelor economice de intrare; validarea clasamentului scenariilor propuse.

Evaluarea proiectelor energetice se efectuează în conformitate cu standardele acceptate pe plan internaţional, indicatorii activităţii financiare estimându-se pornind de la fluxul financiar prognozat. Pentru o investiţie nouă, fluxurile financiare trebuie să se refere atât la perioada de realizare a acesteia, cât şi la o parte semnificativă din durata de viaţă a instalaţiei. 

	11.2.
	Ipoteze de analiză a proiectelor propuse


Realizarea unui program de investiţii la nivelul unui oraş de mărimea Municipiului Focşani presupune o perioadă de timp destul de lungă pentru lucrările de construcţii şi montaj. Ca urmare, analiza economică va ţine seama de posibilităţile practice de realizare a lucrărilor. 
Foarte importantă este şi evoluţia tarifelor la combustibili pe parcursul derulării proiectelor de reabilitare şi a funcţionării sistemului de alimentare centralizată. Este foarte greu de făcut o prognoză privitoare la această evoluţie. O altă ipoteză deosebit de importantă o reprezintă faptul că, după reabilitare, cheltuielile fixe, reprezentate în principal din personalul angajat în prezent, se vor diminua semnificativ.
	11.3.
	Indicatori economici de performanţă. Metodologii de calcul.


Analiza economică presupune calculul indicatorilor financiari ai proiectelor. Pentru aceasta s-a folosit metoda fluxului financiar actualizat, în conformitate cu standardele acceptate pe plan internaţional. Pentru calculul indicatorilor de performanţă, fluxul financiar actualizat include şi valoarea investiţiei.

Criteriile (metodele) de evaluare a performanţelor proiectului sunt:

· Venitul net actualizat (VNA);

· Rata internă de rentabilitate (RIR);

· Termenul brut de recuperare a investiţiei (TRB).

Venitul net actualizat (VNA) se calculează pe baza fluxului financiar anual (At), care ia în considerare cheltuielile de investiţii, cheltuielile de funcţionare şi veniturile. Fluxurile anuale viitoare, generate de investiţie, sunt actualizate la momentul de punere în funcţiune (PIF) a noilor instalaţii. Viabilitatea proiectului este stabilită în cazul în care VNA, calculat pe întreaga perioadă de analiză (t), este pozitiv pentru o rată de actualizare (a) considerată. Relaţia pentru estimarea VNA este:
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Rata internă de rentabilitate (RIR) se bazează, de asemenea, pe fluxul de numerar actualizat şi reprezintă acea rată de ”actualizare” pentru care VNA devine zero. Acesta este un indicator asupra ratei maxime a dobânzii la care se pot efectua împrumuturi pentru a finanţa investiţia de capital. Relaţia de calcul pentru determinarea RIR este:
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Proiectul se acceptă în cazul în care RIR > a.

Termenul brut de recuperare a investiţiei (TRB), care se defineşte ca raportul dintre investiţie şi diferenţa dintre încasări şi cheltuieli.
Criteriul de acceptabilitate este ca perioada de recuperare să fie inferioară duratei normate de utilizare. Această perioadă corespunde momentului în care venitul net actualizat cumulat devine zero:
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Unde: 
I – investiţia;



Inc – încasările;



Ch – cheltuielile.
Analiza economică, exprimată prin calculul criteriilor Venit Net Actualizat, Rată Internă de Actualizare şi Termen Brut de recuperare a investiţiei oferă rezultatele prezentate în tabelul 11.1.
Tabelul 11.1. Valorile criteriilor economice pentru variantlee analizate
	Nr.
	Proiecte
	VNA 

(mil. Euro)
	RIR

%
	TRB 

(ani)

	1.1
	Varianta producere centralizată (MAI)
	110,7
	23
	4,83

	1.2
	Varianta producere centralizată (TG)
	90,3
	24
	4,13

	1.3
	Varianta producere centralizată (CT)
	-6,1
	8
	9,47

	2.1
	Varianta producere semidescentralizată (MAI)
	63,5
	18
	5,86

	2.2
	Varianta producere semidescentralizată (TG)
	53,6
	18
	5,30

	2.3
	Varianta producere semidescentralizată (CT)
	-11,2
	7
	10,26

	3
	Varianta producere descentralizată
	20,2
	18
	5,37


Rezultatele prezentate în tabelul 11.1 demonstrează că proiectele de reabilitare a sistemului centralizat de alimentare cu căldură din Municipiul Focşani reprezintă o investiţie fezabilă, în special, în varianta de producere combinată de energie electrică şi termică în regim de cogenerare.

Proiectul de introducere a centralelor termice de apartament pare să fie comparabil din punct de vedere economic cu variantele centrale semidescentralizate de cogenerare cu turbine cu gaze analizat.
După cum s-a afirmat mai sus, rezultatele economice pot fi modificate, în condiţiile în care se face o analiză foarte detaliată privind perioada de implementare a proiectelor. Pentru echilibrarea acestui efect, care duce la diminuarea performanţelor economice, a fost ales un tarif de valorificare a energiei electrice produse de centrală foarte ridicat (adică orice cantitate de căldură care nu se mai produce în cogenerare va duce la pierderea unei sume importante de bani echivalentă cantităţii aferente de energie electrică ce nu se mai produce). De asemenea, nu a fost luată în calcul reducerea cheltuielilor fixe produsă de funcţionarea în condiţii optime tehnic a sistemului reabilitat. Pentru cazul centralelor de apartament nu a fost luată în calcul investiţia de înlocuire a echipamentelor pe durata de viaţă. Este evident că o centrală de apartament este mult mai puţin fiabilă decât un echipament industrial, aşadar necesită înlocuirea sa la un interval de timp mult mai scurt de 20 de ani. Ca urmare, Consultantul estimează că valorile obţinute pentru calculul economic sunt destul de aproape de realitate, în ipotezele prezentate.
În urma analizei economice se pot trage următoarele concluzii:

· variantele cele mai fezabile din punct de vedere economic sunt variantele de producere centralizată de energie folosind centrale de cogenerare;

· variantele producerii semidescentralizate cu turbine cu gaze şi cu motoare cu ardere internă sunt şi ele destul de fezabile;

· chiar daca soluţia cu centrale murale conduce la indicatori economici pozitivi această soluţie este foarte greu de realizat în practică;

· variantele cu centrale termice conduc la indicatori economici negativi în special datorită necesităţii reabilitării reţelelor primară şi secundară;

· ca soluţie optimă din toate punctele de vedere este soluţia cu centrală unică şi reabilitarea reţelelor termice.
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